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Old Scheme Question Paper 1 

Attempt any four questions. All questions carry equal marks 

किसी भी चार प्रश्नों िा प्रयास िरें। सभी प्रश्नों पर समान अंि हैं 

1. (a) If the rate of growth of output in an economy is 7% and the rate of growth of capital 

and labour are 3% and 4% respectively for an economy with a production function 𝑌 =

 𝐴𝐾0.6𝐿0.4, calculate the rate of   growth of total factor productivity.  

(b) If the per capita production function is y= 𝑘0.4 , the savings rate is 0.5 and   rate of 

depreciation is 0.1, what are the values of the capital and output per capita at steady state? 

If the economy intends to maximise its consumption per capita at steady state what 

should the level of savings be? With the help of a transition diagram trace the trajectory 

of the economy from the current state to the one where it maximises its consumption per 

capita at steady state.  

 

(ि) यकि किसी अर्थव्यवस्र्ा में उत्पािन िी वृकि िी िर 7% ह ैऔर उत्पािन समीिरण 𝑌 =  𝐴𝐾0.6𝐿0.4िे सार् अर्थव्यवस्र्ा िे 

किए प ंजी और श्रम िी वृकि िी िर क्रमशः 3% और 4% ह,ै तो िुि िारि उत्पाििता िी वृकि िी िर िी गणना िरें। 

(ख) यकि प्रकत व्यकि उत्पािन समीिरण y = 𝑘0.4 ह,ै बचत िर 0.5 ह ैऔर म ल्यह्रास िी िर 0.1 ह,ै कस्र्र अवस्र्ा में प्रकत व्यकि 

प ंजी और उत्पािन िे म ल्य क्या हैं? यकि अर्थव्यवस्र्ा कस्र्र अवस्र्ा में प्रकत व्यकि खपत िो अकिितम िरन ेिा इरािा रखती ह,ै तो 

बचत िा स्तर क्या होना चाकहए? एि संक्रमण आरेख िी मिि से मौज िा अवस्र्ा स ेअर्थव्यवस्र्ा िे प्रके्षपवक्र िा पता िगाता ह ैजहां 

यह कस्र्र अवस्र्ा में प्रकत व्यकि इसिी खपत िो अकिितम िरता ह।ै                                                       (6+12.75) 

 

2. (a)What is the rationale behind the argument that the reduction in the level of taxation in 

the current period need not result in an increase in the level of consumption? Attempt a 

critical appreciation of this argument.  
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 (b)  The empirical evidence does not support the argument relating to convergence of 

incomes per capita across economies. How do you explain the same?   

 

(ि) वतथमान अवकि में िरािान िे स्तर में िमी िे पररणामस्वरूप खपत िे स्तर में वृकि नहीं हो सिती ह?ै इस तिथ  िा म ि िारण क्या 

ह?ै इस तिथ  िी प्रशंसा िी आिोचनात्मि िरें।  

(ख) अनुभवजन्य साक्ष्य अर्थव्यवस्र्ाओ ंमें प्रकत व्यकि आय िे अकभसरण स ेसंबंकित तिथ  िा समर्थन नहीं िरते हैं। आप इसे िैस ेसमझा 

सिते हैं?                                                                                                                     (10+8.75) 

3. (a) Prove that in the Romer Model the equilibrium price of a patent, 𝑃𝐴 satisfies the 

relation 𝑟𝑃𝐴  =  𝜋 +  �̇� 

where 

𝜋 is the profit for a firm in the intermediate goods sector =  𝛼(1 −  𝛼)𝑌

𝐴
 

𝑌 is the total output, 

𝑛 is the rate of growth of number of workers, 

𝑟 is the rental price of raw capital, 

𝐴 is the stock of ideas, and 

𝛼 is elasticity of output with respect to capital. 

Hence, prove that along the balanced growth path 𝑃𝐴 =  𝜋

𝑟−𝑛
.  

(b) How effectively does Harrod put forward the argument that a deviation from the 

warranted rate of growth results in instability?  

 

(ि) साकबत िरे कि रोमर मॉडि में एि पेटेंट िी संतुिन िीमत, 𝑃𝐴, 𝑟𝑃𝐴  =  𝜋 +  �̇� संबंि िो सतुंष्ट िरता ह ै 

जहा ं

𝜋 मध्यवती माि के्षत्र में एि फमथ िे किए िाभ ह ै=  𝛼(1 −  𝛼)𝑌

𝐴
 

𝑌 िुि उत्पािन ह,ै 

𝑛 श्रकमिों िी संख्या िी वृकि िी िर ह,ै 

𝑟 िच्ची प ंजी िा किराया म ल्य ह,ै 

𝐴 कवचारों िा भंडार ह,ै और 
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𝛼 प ंजी िे सबंंि में उत्पािन िी िोच ह।ै 

इसकिए, साकबत िरें कि संतुकित कविास पर् िे सार् 𝑃𝐴 =  𝜋

𝑟−𝑛
. 

(ख) हरोि ने इस तिथ  िो कितनी प्रभावी ढंग से सामन ेरखा कि कविास िर िे वारंट िर से कवचिन अकस्र्रता िा पररणाम ह?ै  

(10+8.75) 

4. (a) Discuss how, according to Fisher’s inter-temporal consumption model, the shape of 

the consumption path over time is dependent upon the relation between market rate of 

return and individual’s discount rate.  

(b) Explain how Robert Hall reformulated the consumption theory by incorporating the 

assumption of rational expectations.  

 

(ि) चचाथ िरें कि कफशर िे अंतर-टेम्पोरि खपत मॉडि िे अनुसार, समय िे सार् खपत पर् िा आिार बाजार प्रकतफि और व्यकिगत 

छ ट िी िर िे बीच संबंि पर कनभथर िरता ह।ै  

(ख) बताइए कि रॉबटथ हॉि ने तिथ संगत अपेक्षाओ ंिी िारणा िो शाकमि िरिे उपभोग कसिांत िो िैसे सुिार किया।      (10+8.75) 

 

5. (a) Write a short note on regressive expectations model and the critical rate of interest  

(b) In his contribution on liquidity preference, Tobin distinguishes three kinds of 

preferences that an individual might bear towards risk. What are they? Explain their 

equilibrium portfolios with the help of diagrams.  

 

(ि) प्रकतगामी उम्मीिों िे मॉडि और ब्याज िी महत्वप णथ िर पर एि संकक्षप्त िेख किकखए।  

(ख) तरिता वरीयता पर अपन ेयोगिान में, टोकबन तीन प्रिार िी वरीयताओ ंिो अिग िरता ह ैजो व्यकि जोकखम िो सहन िर सिता 

ह।ै वे क्या हैं? आरेखों िी मिि से उनिे संतुिन िे बारे में बताएं।                                                            (10+8.75) 

 

6. (a) Charging price above the marginal cost is necessary condition to promote innovations 

in the economy. Examine the statement in the light of the studies of Romer and Jones 

with algebra.  

(b) Write a short note on sticky prices and menu costs under monopolistically 

competitive setting under the New Keynesian framework.  
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(ए) अर्थव्यवस्र्ा में नवाचारों िो बढावा िेन ेिे किए सीमांत िागत से ऊपर म ल्य चाजथ िरना आवश्यि शतथ ह।ै बीजगकणत िे सार् रोमर 

और जोन्स िे अध्ययन िे प्रिाश में िर्न िी जांच िरें। 

 (बी) नए िीनेकसयन ढांचे िे तहत एिाकििार प्रकतयोकगता बाजार में तुरंत न बििने वािी िीमतों और ताकििा िागत पर एि संकक्षप्त 

किखे।                                                                                                                         (10+8.75) 
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